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Anmeldelse af teknisk grundlag mv,

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt #n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Jf. teknisk grundiag fastseettes markedsveerdiparametrene tl:
« rente: 99% af den justerede rentekurve fra tilsynet reduceret med skat
« dadelighed: my(x,t) = my'(x)f(x)', hvor t er kalendertid siden 31.12. 2002 og
my'(x) = exp(-0,07ry(x) - 0,07rx(x) - D;D?rgs:&}] FTO9k(x) og f(x) = 1- FTOKiongeviey (%)
. invaliditet: myai(x) = 65% (0,0006+10%7% )
___»__kollektivt grundiag: tegningsgrundlag




+ administration: a=1,78%
* udtraedelsessandsynlighed og fripolicesandsynlighed = 0%

Renten reduceres med PAL-skatten, pt. 15,3%. Idet renten anses for relativt prescist fastlagt,
anvendes et sikkerhedsfradrag pa 1%.

Dgdeligheden szettes som udgangspunkt til den hypotese, som accepteres i Finanstilsynets
model (ingen afvigelse i alle aldre jf. redeggrelsen af 27.12.2011): FTO9K(x)

For at tage hgjde for realisationsrisikoen (jf. redeggrelsen af 30.08.2011) anvendes en udglattet
udgave med lavere dgdelighed (hestanden er langt mere fglsom over for forlzenget levetid end
forhgjet degdsrisiko, hvorfor en lavere dedelighed giver et positivt tillaeg til henszsttelserne.
FTO9k(x) 0g FTO9Kongeviy(X) betegner kvindesatser fra Finanstilsynets tabel idet knapt 99% af
bestanden er kvinder. :

Invaliditeten og administrationen er fastlagt ud fra et gennemsnit over de seneste 5 ar og
sikkerhedssmargenen er fastsat til 5% for administrationen og 10% for invaliditeten for at
afspejle den relative volatilitet pd disse parametre (gennemsnit og standardafvigelse males
over rullende 5 &rs perioder):

Administration E2011 2010 2009 2008 2007
Ydelser 508:111 455,854 480.723 457.369 436.534
faktisk adm. . 8.219 7.817 9.296 7.833 7.140
adm-pct. 1,62% 1,58% 1,93% 1,71% 1,64%
5 ars gns. 1,70% 1,72% 1,77% 1,74% 1,79%
5 arsvol, i.f.t, gns. 8% 8% 6% 4% 7%
incl. sikkerhed 5%

Invaliditet {tkr) E2011 2010 2009 2008 2007
inv.rpm . 45,186 45.600 46.014 44,590 43.268
skader 28.200 10.791 22,109 41.809 29.156
Skadesgrad 62,4% 23,7% 48,0% 93,8% 67,4%
5 ars gns 59,1% 54,2% 58,0% 54,9% 48,5%
5 ars vol. i.f.L. gns. 44% 50% 39% 46% 31%

incl. sikkerhed 10%

Invaliditeten angives i procent af nytegningsgrundlaget. Det kollektive grundlag svarer til ny-
tegningsgrundlaget, da pensionskassen er for lille til at lave analyser pa dette grundlags sik-
kerhedsmargener. Stgrrelsen af de kollektive parametre betyder endvidere mindre for de
samlede henszettelser p.g.a. pensionskassens ydelsessammensatninger.

Udtraedelses- og fripolicesandsynlighederne fastszettes uzendret til 0%, idet pensionskassen er
en obligatorisk arbejdsmarkedspension med indbetalingspligt forooverenskognstdaekkede med-
lemmer og begraznshinger pa genkgb. Historisk har der vaeret malt meget fa genkgb jf. aktua-
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Malt primo 2011 ville hensaettefs:erne b!we aenl:lret med

fer Efter Forskel
6.343,9 16,4908 +2,3%
482,7 4570 =2,3%
6.826,6 6.947.8 +1,8%
544,4 450,4 -17.3%
7.370,9 7.398,2 +0,4%

Samiet er @ndringen saledes beskeden. Stigningen | hensattelserne skyldes primaart den lii-
le del af bestanden, som er tegnet pa hejtforrentet grundiag, og dermed p.t. ikke har bonus-
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